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Raportul auditorului independent
Cétre Actionarii S.N. NUCLEARELECTRICA S.A.

Raport cu privire la situatiile financiare consolidate

Opinie cu rezerve

Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale societatii S.N. NUCLEARELECTRICA
S.A. (,Societatea”) si ale fillialei sale ENERGONUCLEAR S.A. (impreuna denumite in
continuare ,Grupul”), care cuprind situatia consolidatd a pozitiei financiare la data de
31.12.2017, situatia consolidatd a contului de profit si pierdere, situatia consolidatid a
rezultatului global, situatia consolidaté a modificarilor capitalurilor proprii si situatia consolidata
a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2017, si note la situatiile
financiare consolidate, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative. Situatiile
financiare consolidate mentionate se refer3 la:

e Total capitaluri: 7.428.050.150 RON
 Profitul net al a exercitiului financiar: 303.871.436 RON

2. In opinia noastra, cu exceptia efectului posibil al aspectului mentionat in paragraful 3 de
mai jos, situatiile financiare consolidate anexate prezintad fidel, sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiara a Grupului la data de 31.12.2017, si performanta sa
financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la 31.12.2017,
intocmite in conformitate cu Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru
aprobarea reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, cu modificarile ulterioare (,OMFP 2844/2016).

Baza pentru opinia cu rezerve

3.

Dupa cum este prezentat in Nota 5 la situatiile financiare consolidate anexate, la 31.12.2017
Grupul are inregistrate imobilizari corporale in curs cu valoarea contabild de 273.960.000
RON (273.960.000 RON la 31.12.2016), constand in capitaliziri de elemente destinate
unitatilor 3 si 4 ale centralei nucleare de la Cernavoda. inainte de anul 1991, unitatile nucleare
1, 2, 3, 4 si 5 au fost considerate un singur proiect si, de aceea, costurile de constructie
efectuate nu au fost alocate la nivelul fiecarei unitati. Ulterior, Grupul a efectuat alocarea
costurilor de constructie pentru unitatile 3 si 4 ale centralei nucleare. Nu am putut obtine probe
suficiente si adecvate cu privire la acuratetea acestei alocari, care are efect asupra evaluarii
acestor active. Aceste limitari au de asemenea impact asupra datoriei privind impozitul amanat
alocata pentru unitétile 3 si 4 la 31.12.2017, in suma de 43.524.186 RON (43.524.186 RON la
31.12.2016). In consecinta, nu am fost in masurd si determindm daca sunt necesare ajustari
ale imobilizérilor corporale, datoriei privind impozitul amanat si rezultatului reportat la
31.12.2017 si, in consecintd, ale deprecierii si amortizarii, cheltuielii cu impozitul pe profit Si
profitului net pentru exercitiul financiar incheiat la aceeasi dat.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA-uri)
adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania (CAFR) si cu Regulamentul (UE) nr.
537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene (,Regulamentul (UE)
nr. 537/2014”). Responsabilitdtile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in
sectiunea ,Responsabilitatea auditorului in legatura cu auditul situatiilor financiare consolidate”
din raportul nostru. Suntem independenti fata de Grup, conform Codului Etic al Profesionistilor
Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etici pentru Contabili (Codul
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IESBA), si am indeplinit si celelalte responsabilitati etice, conform Codului IESBA si conform
Regulamentului (UE) nr. 537/2014. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt
suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra cu rezerve.

Evidentierea unor aspecte

5. Fara a emite rezerve suplimentare asupra opiniei noastre, atragem atentia asupra Notei 21 din
situatile financiare consolidate, care descrie faptul ci existd o incertitudine cu privire la
capacitatea filialei Energonuclear S.A. de a-si continua activitatea. Valoarea total3
recuperabild estimata a investitiei In unitatile 3 si 4 din Cernavod3, incluzand de asemenea Si
toate elementele individuale capitalizate de catre Grup, a fost determinata de catre conducere
bazandu-se pe anumite premise, judecati profesionale, probabilitati cu privire la evenimente
ulterioare, care sunt considerate ca fiind rezonabile in circumstantele date, precum si pe altj
factori, in ipoteza c& negocierile curente intre conducerea Grupului si investitorul selectat vor fi
incheiate cu succes. In eventualitatea in care oricare dintre premise, judecati profesionale,
probabilitati cu privire la evenimente ulterioare si alti factori nu se materializeaza, aceasta ar
putea cauza o ajustare materiald asupra valorii nete a activelor, datoriilor si rezultatelor
consolidate ale Grupului pentru exercitiul financiar curent sau viitor, impact care nu poate fi
estimat rezonabil la data emiterii acestor situatii financiare consolidate.

Aspectele cheie de audit

6. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare consolidate ale exercitiului
curent. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare consolidate
in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu
privire la aceste aspecte. Considerdam ca aspectele descrise mai jos reprezintd aspectele
cheie de audit care trebuie comunicate in raportul nostru.

Corectarea erorilor contabile semnificative ale perioadelor anterioare

Asa cum este prezentat in Nota 2 e) la situatiile financiare consolidate anexate, la 31.12.2017

Grupul a corectat retroactiv urmatoarele erori semnificative aferente perioadelor de raportare
anterioare:

* Grupul a reconsiderat data la care apare evenimentul generator in legatura cu
impozitele si taxele care cad sub incidenta IFRIC 21 ,Impozite” si a concluzionat ca
aceasta data este 31 decembrie a fiecarui an;

* Grupul a decis inregistrarea unor provizoane pentru gestionarea deseurilor slab si
mediu radioactive, precum si a deseurilor neradioactive produse in cicluri de productie
anterioare datei de 31.12.2017, pentru care existd o obligatie actuald a Grupului,
rezultata din evenimente trecute, a cérei decontare se asteapta s determine o iesire
de resurse incorporand beneficii economice din Grup.

» Grupul a decis aplicarea politicii de inregistrare a unui provizion pentru depozitarea
intermediara a combustibilului ars si pentru combustibilul nuclear aferent perioadelor de pana la
31.12.2011. Provizionul pentru depozitarea intermediard a combustibilului nuclear utilizat este
determinat ca valoarea actualizatd a cheltuielilor viitoare cu depozitarea acestuia. De
asemenea, Grupul a reconsiderat capacitatea acestor depozite de a genera beneficii
economice viitoare. Grupul a concluzionat ca este necesara deprecierea integrald a modulelor
de depozitare din momentul punerii in functiune a acestora, si nu amortizarea lor, ca urmare a
faptului ca acestea nu genereazé beneficii economice viitoare.
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Datorita semnificatiei aspectelor mai sus mentionate si a importantei estimarilor Si
rationamentelor profesionale utilizate in determinarea provizoanelor pentru gestionarea
deseurilor slab si mediu radioactive, precum si a deseurilor neradioactive aferente perioadelor
de dinainte de 31.12.2017 ce au rezultat din exploatarea unitétilor nucleare 1 si 2, consideram
ca aspectele mai sus mentionate reprezinta un aspect cheie de audit.

Procedurile noastre de audit au inclus printre altele intelegerea detaliatd a aspectelor mai sus
mentionate si a corectiilor aferente, discutarea acestor aspecte cu conducerea Grupului,
evaluarea conformitétii acestor corecti cu prevederile OMFP 2844/2016, evaluarea
rezonabilitatii estiméarilor si a rationamentelor profesionale utilizate de catre conducerea
Grupului, revizuirea documentelor aferente necesare aprobarii si inregistrarii corectiilor,
revizuirea calculelor ficute de catre Grup, precum si analizarea modului de inregistrare a
acestor corectii in situatiile financiare consolidate la 31.12.2017.

Alte aspecte

7.

Situatiile financiare consolidate intocmite pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2016 in
conformitate cu OMFP 2844/2016 au fost auditate de catre un alt auditor, al carui raport de

audit din data de 22.03.2017 contine urmatorul paragraf cu privire la exprimarea unei opinii cu
rezerve:

Baza opiniei cu rezerve

[3] Dupa cum este prezentat in Nota 5 la situatiile financiare consolidate, la 31
Decembrie 2016 Grupul are inregistrate imobiliziri corporale in curs cu valoarea cumulati
contabilad de 273.960.000 RON (273.960.000 RON la 31 decembrie 2015), constand in
capitalizari de elemente destinate unititilor 3 si 4 ale centralei nucleare de la Cernavoda.
Inainte de anul 1991, unitatile nucleare 1, 2, 3, 4 si 5 au fost considerate un singur proiect si de
aceea, costurile de constructie efectuate nu au fost alocate la nivelul fiecarei unitéti. Ulterior,
Grupul a efectuat alocarea costurilor de constructie pentru unititile 3 si 4 ale centralei nucleare.
Nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate cu privire la adecvarea acestei alocari,
care are efect asupra evaludrii acestor active. Aceste limitiri au de asemenea impact asupra
datoriei privind impozitul aménat in suma de 43.524.186 RON (43.524.186 RON la 31
decembrie 2015), alocata pentru unittile 3 si 4 la 31 decembrie 2016. In consecinta, nu am fost
in mésurd s& determindm dacad sunt necesare ajustiri ale imobilizarilor corporale, a datoriei
privind impozitul aménat si rezultatului reportat la 31 decembrie 2016 $i In consecintd ale
deprecierii si amortizarii, cheltuielii cu impozitul pe profit si profitului net pentru anul incheiat la
aceeasi data.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare consolidate

8.

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare
consolidate in conformitate cu OMFP 2844/2016 si pentru acel control intern pe care
conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare consolidate
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare.

in procesul de intocmire a situatiilor financiare consolidate, conducerea este de asemenea
responsabila pentru aprecierea capacitatii Grupului de a-si continua activitatea, prezentand in
notele explicative la situatiile financiare consolidate, daca este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii, si pentru utilizarea in contabilitate a principiului continuitatii activitatii,
cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Grupul sau s3 inceteze
activitatea acesteia, fie nu are nicio alté alternativa realista in afara acestor operatiuni.



10. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului

de raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatea auditorului in legatura cu auditul situatiilor financiare consolidate

11. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in care

12.

situatiile financiare consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate
fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
a faptului ca un audit desfésurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va
detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, dacid aceasta existd. Denaturarile pot fi
cauzate fie de frauds, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza,
in mod rezonabil, c& acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare consolidate.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

e lIdentificam si evaludm riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare
consolidate, cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de
audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri
secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

. Tnt,elegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Grupului.

e Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile i al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de cdtre conducere a
principiului  continuitatii activitati in contabilitatea Grupului si determinam, pe baza
probelor de audit obtinute, daca existd o incertitudine semnificativd cu privire la
evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea
Grupului de a-si continua activitatea. In cazul in care concluziondm ca existd o
incertitudine semnificativa, trebuie s& atragem atentia in raportul auditorului asupra
prezentarilor aferente din situatiile financiare consolidate sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sd ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii ulterioare raportului de audit pot determina Grupul s3 nu isi mai
desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

» Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate,

inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflects
tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidel3.
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13. Ca parte din procesul de audit, comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre
alte aspecte, aria de acoperire a auditului si programul desfasurarii acestuia, precum Si
principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern,
pe care le identificdm pe parcursul auditului.

14. De asemenea, furnizdm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si c& le-am comunicat toate relatile si alte
aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ci ne afecteazi independenta
si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

15. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada
curenta si care reprezinta, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in
raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementarile interzic prezentarea
publica a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, determinam c& un
aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil
ca beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei
comunicari.

Raport asupra conformitétii raportului administratorilor cu situatiile financiare consolidate

Administratorii Grupului sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea, in conformitate cu
cerintele OMFP 2844/2016, articolele 26 - 28, a unui raport al administratorilor care sa nu contina
denaturari semnificative si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar
pentru a permite intocmirea raportului administratorilor care si nu contina denaturari semnificative,
datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor este prezentat de la pagina 1 la 301, si nu face parte din situatiile
financiare consolidate ale Grupului. Grupul a decis prezentarea sub forma unui singur raport, si
anume sub forma Raportului Anual, a raportului consolidat al administratorilor si a raportul
administratorilor.

Opinia noastrd asupra situatilor financiare consolidate anexate nu acopera raportul
administratorilor.

in legaturd cu auditul nostru privind situatiile financiare ale Grupului la 31.12.2017, noi am citit
raportul administratorilor anexat situatiilor financiare consolidate si raportam ca:

a) in raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare consolidate anexate;

b) raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP 2844/2016, articolele 26 - 28;

c) in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31.12.2017 cu privire la Grup si la
mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in raportul administratorilor care sa fie
eronate semnificativ.
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Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

in conformitate cu art. 10 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 537/2014, furnizdm urmétoarele
informatii in raportul nostru independent de audit, care sunt necesare in plus fatd de cerintele
Standardelor Internationale de Audit:

Numirea auditorului si durata misiunii

Am fost numiti auditorii Grupului de cétre Adunarea Generala a Actionarilor (,AGA”) prin Hotararea
nr. 3 din data de 11.07.2017 in vederea auditarii situatiilor financiare individuale si consolidate ale
Societatii pentru exercitiile financiare 2017 - 2019. Durata total neintreruptd a misiunii noastre
este de 3 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate de la 31.12.2017 pana la 31.12.2019.

Consecventa cu Raportul Suplimentar prezentat Comitetului de Audit

Confirmam ca opinia noastrd de audit asupra situatiilor financiare consolidate exprimatd in
prezentul raport este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al
Societétii, pe care I-am emis la data de 20.03.2018, in conformitate cu art. 11 din Regulamentul
(UE) nr. 537/2014.

Furnizarea de servicii care nu sunt de audit
Declardm ca nu am furnizat Grupului servicii interzise care nu sunt similare auditului, mentionate la
art. 5 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 537/2014. in plus, nu am furnizat nici Grupului, nici

entitatilor pe care aceasta le controleaza alte servicii care nu sunt de audit si care nu au fost
prezentate in situatiile financiare consolidate.

Bucuresti, 22.03.2018

Ella Chilea@{M LU)\

Auditor inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu nr. 2190 / 2007

In numele: MAZARS ROMANIA SRL
Societate inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu nr. 699/29.01.2007



